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Sammanfattning

Denna rapport om solvens och finansiell stallning avges for rakenskapsaret 2024 och bolaget Nordisk
Marinforsakring AB "bolaget” (org nr 556862-8183). Rapporten beskriver bolagets verksamhet och
finansiella stallning samt information om bolagets risk- och solvensbedémning. Rapporten ar uppford i
enlighet med direktiv 2009/138/EG och EU-kommissionens delegerade férordning 2015/35.

The West of England Ship Owners Mutual Insurance Association (Luxembourg) (“West”), en av bolagets
huvudagare, inledde i december en process att forvarva samtliga aktier i bolaget, vilket accepterats av
ovriga delagare. Wests avsikt ar att fortsatta bedriva bolagets verksamhet pa samma satt som tidigare
och helt fristdende fran Wests 6vriga verksamhet. Ansdékan om dgarférandringen har godkéants av
Inspektionen for strategiska produkter samt Finansinspektionen. Slutligt forvarvsdatum faststalls inom
kort.

Under aret har bolagets risktagande pa forsakringsbestandet legat pa ett sjdlvbehall om 31,5 %
(2023: 35 %) pa merparten av forsakringsportféljen och 68,5 % (2023: 65 %) har aterforsakrats. Dartill
har bolaget sedan 2023 tecknat en excess of loss aterforsakring for att skydda bolagets egen andel av
skador overstigande EUR 500 tusen.

For rakenskapsaret 2024 redovisades ett positivt tekniskt resultat om EUR 198 tusen (2023: -389 tusen).
Bolagets premievolym har 6kat, framst tack vare en vaxande kundbas och en stérre forsakringsvolym for
befintliga kunder. Dessutom har en nagot férbattrad fraktmarknad bidragit till 6kningen jamfort med
foregaende ar. En ny forsakringsprodukt med skydd mot inkomstbortfall utifrdan mer standardiserade
villkor har utvecklats och borjat att sdljas. Bolaget har lagt ner sina forsakringsprodukter som riktade sig
till yachtagare och kunder som hyr yachterna, da framtidsutsikterna for en rimlig riskspridning inom
detta segment bedémdes vara svaga pga. hardare konkurrens samt riskselektering fran kundernas sida.

Premieinkomsten fore avgiven aterférsakring slutade pa EUR 8,4 miljoner (2023: EUR 6 miljoner) och
premier for avgiven aterforsakring slutade pa EUR 4,2 miljoner (2023: EUR 2,3 miljoner). Premieintakter
for egen rakning uppgick till EUR 4,1 miljoner (2023: EUR 3,3 miljoner).

Pa grund av ett gynnsamt skadeutfall har inte bolagets skadekostnad for egen rakning dkat i samma takt
som premiedkningen och bolaget redovisar ett positivt tekniskt resultat for aret.
Forsakringsersattningarna fére avgiven aterforsakring slutade pa EUR -2,5 miljoner (2023: EUR -2,8
miljoner). En ny metod for avsattning till intraffade men &nnu inte rapporterade (IBNR) skador har
implementerats under aret som béattre overensstammer med bolagets skadeutveckling.
Metodférandringen resulterade i en avvecklingsvinst om uppskattningsvis EUR 150 tusen.

Parallellt med detta 6kade bolagets forsaljning av kaskoforsakring som bolaget formedlar pa uppdrag av
framst West, bolagets deldgare, och SiriusPoint. Bolaget agerar som Manager General Agent (MGA) och
erhaller en kommission for forsaljningen och forsdkringsadministrationen. Erhallen kommission har 6kat
under aret tack vare hogre formedlade volymer och hogre kommissionsnivaer. Bolagets totala dvriga
tekniska intakter uppgick till EUR 1,1 miljoner och ligger darmed pa samma niva som féregaende ar.
Kasko-affaren ar arbetsintensiv men ger goda korsforsaljningsmaojligheter av bolagets egna
forsakringsprodukter samt ett positivt bidrag till bolagets tekniska resultat utan att bolaget har nagot
eget risktagande.
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Driftskostnaderna var hogre an féregaende ar, men nagot lagre dn vad som var forvantat, och uppgick
till EUR -3,9 miljoner (2023: EUR -3,4 miljoner). Anskaffningskostnaderna stod for EUR 1,2 miljoner
(2023: EUR 744K).

Finansresultatet forbattrades och uppgick till EUR 297 tusen (2023: EUR 2 tusen), vilket till stor del
forklaras av erhallna ranteintakter.

Bolaget anvander standardmodellen for att berdkna sitt Solvenskapitalkrav (SCR). Det totala SCR-kravet
uppgick per 31 december 2024 till EUR 3 090 tusen. Kapitalbasen uppgick till EUR 4 852 tusen per 31
december 2024 vilket gav en solvenskvot 157 % vid utgangen av aret.

Bolaget har under aret genomfért en egen risk- och solvensbedémning. Bolagets berdknade kapitalkrav
(SCR) overstiger i likhet med férra aret den lagstadgade miniminiva pa minimikapitalkravet (MCR) som
for bolaget uppgar till EUR 2,7 miljoner. Bolaget har en kapitalbas som med god marginal moter
kapitalkravet. ORSA-arbetet identifierade att bolaget har tillrackligt kapital och ar val organiserat for att
mota riskerna i verksamheten. Bolaget har analyserat ett antal scenarios och vilken paverkan dessa
skulle fa pa riskprofilen och kapitalbasen. Sammanfattningsvis visar stresstesterna att bolaget ar kansligt
for hogre skadekvoter inom bolagets nischade direktférsakringsaffar, men att den extra intakt och
bidrag till kapitalbasen som kaskoaffaren forvantas generera gor att bolaget inte ar lika kansligt for
skillnader som paverkar solvenskravet. Styrelsen slog fast att ORSA processen pa ett tillfredsstallande
satt identifierade samtliga risker kopplade till bolagets verksamhet och att kapitalbasen ar tillracklig for
antagen affarsplan med tillhérande prognos.
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A Verksamheten och resultat

A.1  Verksamheten
Namn: Nordisk Marinférsakring AB/Nordic Marine Insurance Ltd

Agare: Insmar Holdings AB och the West of England Ship Owners Mutual Insurance Association,
Luxembourg dger vardera lika stora andelar och Claudio Blancardi samt LFG Invest AB ar minoritetsagare
med lika andelar.

Forsakringsklass: 6, Fartyg samt 16, Annan formodgenhetsskada. Bolaget fick under 2023 tillstand att
skiva aterforsakring for bada klasserna, men under 2024 skrevs inga aterforsakringsavtal.

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige. Telefonnummer: +46
8 408 980 00. E-post: finansinspektionen@fi.se.

Extern revisor: Grant Thornton Sweden AB, huvudansvarig revisor Christian Elmgren, Box 7623, 103 94
Stockholm, Sverige. Telefonnummer, + 46 8 407 77 59. E-post: christian.elmgren@se.gt.com.

Geografiskt omrade: World Wide.

A.2  Forsakringsresultat

For rakenskapsaret 2024 redovisade bolaget ett positivt forsakringsresultat om EUR 198 tusen

(2023: -389 tusen). Bolagets premievolym har 6kat, framst tack vare en vaxande kundbas och en stérre
forsakringsvolym for befintliga kunder. Dessutom har en nagot forbattrad fraktmarknad bidragit till
okningen jamfort med foregdende ar. Premieintédkterna for egen rakning 6kade med 25 % (2023: 32 %)
till EUR 4,1 miljoner (2023: 3,3 miljoner).

Parallellt med detta 6kade bolagets forsaljning av kaskofdrsdkring som bolaget férmedlar pa uppdrag av
framst West, bolagets deldgare, och SiriusPoint. Bolaget agerar som Manager General Agent (MGA) och
erhaller en kommission for forsaljningen och forsdkringsadministrationen. Erhallen kommission har 6kat
under aret tack vare hogre formedlade volymer och hégre kommissionsnivaer. Bolagets totala 6vriga
tekniska intakter uppgick till EUR 1,1 miljoner och ligger darmed pa samma niva som foregaende ar.
Kasko-affaren ar arbetsintensiv men ger goda korsforsaljningsmaojligheter av bolagets egna
forsakringsprodukter samt ett positivt bidrag till bolagets tekniska resultat utan att bolaget har nagot
eget risktagande.

Ar 2024 har hitintills varit en gynnsamt skadear for bolaget och skadekostnaden minskade jamfort med
foregaende ar. Antalet frekvensskador har varit mindre an vantan men skaderesultatet har belastats av
ett antal storre skador. Minskningen uppgick till 24 % jamfoért med foregaende ar, medan
premieintdkterna dkade med 25 %.

Driftskostnaderna var hoégre an foregaende ar, men lagre dn vad som budgeterats. Den vixande
forsakrings- och kasko-affaren leder till hégre administrationskostnader. Dartill driver 6kade
regelverkskrav hogre driftskostnader.
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Belopp i EUR tusental 2024-12-31 2023-12-31 A

Premieintakter 7 746 4951 2795
Aterforsakringspremier -3628 -1652 -1976
Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen 87 64 23
Ovriga tekniska intdkter 1054 1138 -84
Forsdkringsersattningar (netto) -1159 -1523 364
Driftskostnader -3903 -3368 -536
Skadeforsakringens tekniska resultat 198 -389 587

Tekniskt resultat per férsakringsklass enligt Solvens I

Sjo-, luftfarts- Forsakring mot

och ekonomiska forluster av
Belopp i EUR tusental transportfors olika slag
Premieintakter 6 844 902
Aterférsakringspremier -3316 -312
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 77 10
Ovriga tekniska intdkter 960 95
Forsakringsersattningar (netto) -1104 -54
Driftskostnader -3343 -560
Skadeforsakringens tekniska resultat 117 81

Premieintdkter netto efter aterforsakring

Bolagets strategi har sedan start varit att ater- eller samforsakra alla forsakringsrisker till dess att
tillracklig volym och spridning uppnatts i den underliggande forsakringsportféljen, s.k. reassurans eller
koassurans. Under 2024 har bolagets skrivit 100 % egen risk och risktagande pa forsakringsbestandet
legat pa ett sjalvbehall om 31,5 % (2023: 35 %) pa merparten av forsdkringsportfoljen och 68,5 % (2023:
65 %) har aterforsakrats. Dartill har bolaget fortsatt tecknat en excess of loss aterférsdkring for att
skydda bolagets egen andel av skador 6verstigande EUR 500 tusen.

Bolagets premievolym har dkat, framst tack vare en vaxande kundbas och en storre forsakringsvolym for
befintliga kunder. Dessutom har en nagot forbattrad fraktmarknad bidragit till 6kningen jamfort med
foregaende ar. Premieintdkterna for egen rakning 6kade med 25 % (2023: 32 %) till EUR 4,1 miljoner
(2023: 3,3 miljoner).

Belopp i EUR tusental 2024-12-31 2023-12-31 A %

Premieinkomst 8431 5953 42%
Premier for avgiven aterforsakring -4 169 -2299 81%
Forandring premiereserv -685 -1002 -32%
Aterforsakares andel av forandring premiereserv 541 647 -16%
Premieintikter netto efter aterférsikring 4118 3299 25%

Férsakringsersattningar

Under 2024 minskade forsakringsersattningar netto efter aterforsakring med 24 % jamfort med
foregaende ar (2023: 6kade med 72 %). Pa grund av ett gynnsamt skadeutfall har bolagets skadekostnad
for egen rakning inte 0kat i samma takt som premiedkningen. Antalet frekvensskador har varit mindre
an vantat daven om bolaget blivit drabbat av ett antal storre skador. Utbetalda forsakringsersattningar
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brutto 6kade med 89 % i och med att forsakringsaffaren vaxer, men forandringen i avsattning for
oreglerade skador minskade markant med 129 %, da ett antal storre skadereserver kunde l6sas upp da
inga skadeutbetalningar behdvde goras. Sammantaget minskar bolagets férsakringsersattningar netto
efter aterforsakring.

Belopp i EUR tusental 2024-12-31 2023-12-31 A %

Utbetalda forsakringsersattningar -2851 -1508 89%
Forandring i avsattning for oreglerade skador 380 -1328 -129%
Forsakringsersattningar brutto -2472 -2 836 -13%
Aterforsakrares andel av férsakringsersattningar 1313 1313 0%
Forsakringsersattningar netto efter aterférsiakring -1159 -1523 -24%

Premieinkomst per geografisk marknad

Bolaget har juridiska personer som foérsakringstagare och lander utanfér EU/EES utgor den stérsta
geografiska marknaden med 59 % av total premieinkomst 2024. Endast en liten andel av
forsakringstagarna finns i Sverige, ungefar 2 % under 2024. Premieinkomsten har under ar 2024 6kat
med 42 % jamfort med 2023. Premieinkomsten per geografisk region framgar av uppstéllningen nedan.

Belopp i EUR tusental 2024-12-31 2023-12-31 A %

Premieinkomst per geografisk marknad

Sverige 152 154 -1%
Andra lander som ingar i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) 3286 1555 111%
Ovriga lander 4993 4244 18%
Premieinkomst 8431 5953 42%

A.3 Investeringsresultat

Bolaget har upprattat placeringsriktlinjer som anger ramar for placeringsverksamheten och regler foér
risktagning, uppfoljning och kontroll. Bolaget har inget eller mycket lagt framtida atagande for
forsakringstagare da en stor andel av forsakringsriskerna ar valdigt kortsvansade.

Placeringstillgangar och Kassa och Bank

Placeringstillgangar, kassa och bank framgar av uppstallningen nedan (per 31 december).

Belopp i EUR tusental 2024-12-31 2023-12-31 A %

Aktier och andelar 359 370 -3%
Placeringstillgangar 359 370 -3%
Kassa och bank 8 595 6 506 32%
Investeringstillgdngar totalt 8 954 6 876 30%

Per 31 december 2024 bestod placeringstillgdngarna av direktigda aktier och likvida medel. Ovriga

placeringar saldes eller forfoll under 2023.
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Finansresultat

Belopp i EUR tusental

2024-12-31 2023-12-31

Aktier -3 -32 29
Foretagsobligationer 0 3 -3
Fonder 0 10 -10
Strukturerade produkter 0 0 0
Kostnader och dvriga poster netto 300 21 279
Totalt finansresultat 297 2 295
Kapitalavkastning 6verford till skadeforsakringsrérelsen -87 -64 -23
Redovisat finansresultat 210 -62 272

Totalt uppgick finansresultatet till EUR 297 tusen jamfort med EUR 2 tusen féregaende ar. Dartill har
EUR -87 tusen (EUR -64 tusen) dverforts till skadeférsakringsrérelsen. Okningen beror framst pa en
markant hojning av den erhallna bankrantan, vilket i sin tur r en foljd av storre bankmedel i och med
tillvaxten inom bade den egna férsikringsaffaren och den férmedlade affiren. Aven resultatet av

valutakurseffekter var positivt.

A.4  Resultat fran ovriga verksamheter

Bolaget hade under aret inga resultat fran évriga verksamheter.

A.5  Ovrig information

Ingen oOvrig information.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet

Nordisk Marinforsakrings foretagsstyrningssystem ar anpassat utifran gallande regelverk samt med
beaktande av proportionalitetsprincipen, d.v.s. hdansyn har tagits till den verksamhet som bolaget
bedriver, de risker och komplexitet som verksamheten innebar samt storleken pa bolaget. Utifran att
det ar ett litet bolag som bedriver verksamhet som inte vander sig till konsumenter gor bolaget
bedomningen att foretagsstyrningen mycket val uppfyller de krav som stalls. Systemet ar riskbaserat
vilket innebar att risker som kan fa vasentliga konsekvenser for bolaget eller har hogre sannolikhet att
de intraffar, ska prioriteras. Syftet med féretagsstyrningssystemet ar att sakerstalla att bolaget styrs pa
ett sunt och ansvarsfullt satt.

Bolaget har sitt sate och huvudkontor i Stockholm dar tio personer ar anstallda. Styrelsen ar det hogsta
beslutande organet och under 2024 bestod styrelsen av fem ledamaéter. Styrelseordférande, VD och
ledande ansvariga fér marketing samt skador har varit delaktiga i bolaget sedan start. Samtliga ledande
befattningshavare har lang erfarenhet av marina forsakringar i allmanhet och Delay och Maritime Lien i
synnerhet. West har haft styrelserepresentation sedan 2020 nar de gick in som en av tva huvudagare i
bolaget. Bolaget har dven en anstalld underwriter placerad i Luxemburg, vice VD samt en underwriter i
Mariehamn samt tva forsaljningskonsulter, tva assistenter och en skadereglerare i Grekland. Bolaget har
anstallda som &r ansvariga for funktionerna Underwriting, Skador, Ekonomi och IT vilka rapporterar till
VD.

Bolaget har fa anstallda varfor de centrala funktionerna risk, aktuarie, och internrevision lagts ut pa
externa foretag. Funktionen for regelefterlevnad samt IKT riskfunktionen hanteras internt. Funktionerna
ar fristdende fran ovriga verksamheten. Funktionen for regelefterlevnad, risk och aktuarien rapporterar
till VD och styrelse, medan IKT funktionen samt internrevision enbart rapporterar till styrelsen
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Styrelsen

Styrelsen ansvarar ytterst for ledningen av bolaget samt dess system for foretagsstyrning (vilket
inkluderar de centrala funktionerna) som ska sékerstélla att bolaget styrs pa ett sunt och ansvarsfullt
satt samt foljer gdllande lagar och regelverk. Styrelsen faststaller bolagets affarsplan, guidelines for
foretagsstyrning och riskhantering, organisationsplan och bolagets ORSA-rapport m.m. Vidare skots all
kapitalforvaltning av styrelsen tillsammans med VD och CFO.

Styrelsen bestar av ordférande, bolagets VD och ytterligare tre ledamoter.

Styrelsen har beslutat att styrelsen i helhet ska utféra revisionsutskottets uppgifter och med hanvisning
till bolagets storlek har man inte funnit behov for nagra kommittéer utan styrelsen som helhet hanterar
alla fragor.

Bukettprovning faststaller att bolagets samlade kompetens uppfyller de krav som stalls under gallande
lagstiftning.

Verkstéllande direktér - VD

VD dr ansvarig for att driva den operativa verksamheten samt den I6pande forvaltningen av bolaget. |
den l6pande forvaltningen ingar dven implementeringen av faststallda styrdokument och sédkerstéallande
att dessa foljs. VD ar dven ansvarig for att faststélla instruktioner inom de omraden dér det av
styrdokumenten framgar att verksamheten ska identifiera, bedéma, analysera, hantera och kontrollera
risk. VD &r dven ansvarig for att tillse att det finns tillrackligt med resurser inom verksamheten sa att alla
funktioner kan utfora arbetet pa ett effektivt och korrekt satt, samt tillse att verksamheten ar
organiserad sa att arbetet kan utforas pa objektivt basta satt.

Under 2022 anstalldes vice VD som har mangarig erfarenhet av marinforsakring. Vice VD har samma
behorigheter och befogenheter som VD.

Verksamheten
Verksamheten ar ansvarig inom sitt omrade for att:

e Implementera beslut fattade av styrelsen, VD och i bolagets affarsplan.

e Hantera risker i enlighet med de limiter som ar beslutade av styrelsen.

e Se till att félja och kommunicera externa och interna regelverk.

e |dentifiera nddvandiga kontroller samt implementera och genomfora dessa kontroller.

e Identifiera och rapportera risker inom sitt ansvarsomrade, inklusive incidenter och vasentliga
handelser.

Bolagets foretagsstyrningssystem illustreras dversiktligt med nedan ansvarsfordelning.
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Bolagets riskhantering bygger pa principen om de tre férsvarslinjerna:
e Forsta forsvarslinjen: Alla medarbetare inom bolaget
e Andra forsvarslinjen: Regelefterlevnads-, Risk- och IKT risk- samt Aktuariefunktionen
e Tredje forsvarslinjen: Internrevisionsfunktionen

Alla risker dgs och hanteras av forsta forsvarslinjen vilket betyder att alla anstallda ar ansvariga for att
bidra till att identifiera och hantera risker inom sin del av verksamheten. Ansvarig for respektive
enhet/funktion &r ansvarig for alla risker inom enheten/funktionen och &r darmed &gare av de risker
som hanfor sig till den enheten/funktionen. Varje enhet/funktion ar ansvarig for gillande styrdokument
inom sin enhet/funktion. Verksamheten &dr dven ansvarig for att hantera och identifiera risker sa att
begrdansningar beslutade av styrelsen inte 6verskrids. Dessutom ska handelser regelbundet rapporteras i
enlighet med gallande styrdokument.

Andra forsvarslinjen som granskar verksamheten ar helt oberoende och rapporterar direkt till VD (med
undantag av IKT-risk da VD ar utférande) och styrelse.

Tredje forsvarslinjen granskar forutom verksamheten aven andra férsvarslinjen och rapporterar direkt
till styrelsen.

VD ansvarar for att funktionerna i andra forsvarslinjen har tillracklig befogenhet och resurser for att
kunna genomfora sina kontroller och granskningar och styrelsen ansvarar for motsvarande gallande
tredje forsvarslinjen.
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B.2 Lamplighetskrav

Styrelsen faststéller guideline for lamplighetsbedomning. Malet &r att sdkerstélla att de personer som
leder foretagets verksamhet eller ansvarar for centrala funktioner uppfyller kraven pa kvalifikationer,
kunskaper, relevanta erfarenheter samt ett gott anseende, sa att foretaget forvaltas och drivs pa ett
sunt och ansvarsfullt satt. Ansvariga for centrala funktioner skall dven godkdannas av Finansinspektionen.
Av guideline for lamplighetsbedomning framgar dven bolagets rutiner for att sékerstalla att ovrig
relevant personal ar lampliga for de uppgifter som de utfor och ansvarar for.

Da bolagets produkter ror marinférsakring ar goda kunskaper inom shipping samt marinforsakring ett
krav for de flesta tjansterna inom bolaget samt aven for styrelseledamoter.

Vid rekrytering av personal gor bolaget en bedémning av lampliga kandidaters kunskap och erfarenhet.
Kontroll gors dven av personens ekonomiska stallning (kreditupplysning via UC) samt belastningsregister
for att sdkerstalla att personen kan hantera bolagets och kundernas drenden pa ett korrekt satt. Sarskild
beddmning gors av personer som sysslar med distribution av férsdkring i enlighet med regelverket kring
IDD.

For outsourcade funktioner har bolaget moten med de bolag som ar aktuella for ett outsourcingavtal
men dven personliga méten med de personer som ska utféra uppgifterna samt att CV gas igenom. For
de centrala funktionerna kontrolleras de med utdrag ur belastningsregister samt kreditupplysning.

B.3  Riskhanteringssystem inklusive egen risk och solvensbedémning

Styrelsen ansvarar ytterst for att systemet for riskhantering och kontrollen av risker ar effektivt.
Styrelsen ska faststalla riskaptit, risktolerans, affarsstrategi, affarsplan samt ORSA-, SFCR- och RSR-
rapporterna. | bolagets styrdokument for olika riskomraden faststaller styrelsen risklimiter for respektive
risk i Overensstammelse med 6vergripande riskaptit och risktolerans.

Riskhanteringssystemet ska sdkerstalla att bolaget fortlopande kan identifiera, hantera, vardera,
kontrollera och rapportera de risker som bolaget exponeras eller kan komma att bli exponerat for sa att
bolagets atagande gentemot forsakringstagarna alltid kan fullféljas.

Riskhanteringsfunktionen stodjer styrelsen, VD och verksamheten i deras arbete med att uppratthalla
ett effektivt riskhanteringssystem. Riskhanteringsfunktionen ar ansvarig for att félja upp och kontrollera
att verksamheten identifierar och hanterar alla materiella risker som bolaget ar eller kan bli exponerat
for. For att sdkerstalla ett oberoende ar riskhanteringsfunktionen fristaende fran den operationella
verksamheten och ar understalld VD samt rapporterar direkt till styrelsen minst tva ganger per ar.
Riskfunktionen ar outsourcad och arbete ar reglerat av styrelsen genom Guideline for risk management
function.

Riskhanteringsfunktionen tar fram en arsplan som faststélls av styrelsen. Utifran arsplanen eller om
funktionen under aret upptacker andra behov, gérs oberoende granskningar. Ledningen av bolaget ser
till att funktionen far tillgang till information och dokumentation och har tillrackliga resurser for att
kunna goéra de kontroller och granskningar som funktionen anser att det finns behov for.

Riskhanteringsarbetet bestar av kontinuerliga och arligt aterkommande aktiviteter for att i huvudsak
identifiera, uppskatta, analysera, kontrollera och rapportera risker. Varje ar i samband med ORSA ska
det goras en mer omfattande sjalvuppskattning av riskerna inom verksamheten. | den kontinuerliga
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riskhanteringen inkluderas hanteringen av kanda risker och dartill identifieras nya risker som till exempel
kan ha uppkommit genom férandring av produkter, organisation, rutiner mm.

Arbetet med risk ska inkludera risker for respektive riskkategori och pa en aggregerad niva bade for
kvantifierbara och icke kvantifierbara risker. Metoden foér kontinuerlig riskhanteringen kan variera
mellan olika riskkategorier.

Riskfunktionen stodjer framtagandet av bolagets egen risk- och solvensbedémning (ORSA). ORSA-
processen ingar i foretagsstyrningssystemet och bestar av en bedémning av bolagets aktuella risker, en
framatblickande beddmning av riskerna i verksamheten och vilket kapital som kravs for att tacka
riskerna. | ORSA-processen ingar dven att stresstesta bolagets solvens. ORSA-rapporten tas fram minst
arligen i samverkan med verksamheten och styrelsen. Styrelsen faststéller den slutliga ORSA-rapporten.

En ny ORSA utéver den arliga sammanstallningen ska goras ifall det har skett en vasentlig forandring
avseende risker som bolaget ar exponerade mot, exempelvis:
e Vid en vasentlig férandring av verksamheten
e Vid en vasentlig forandring av foretagets riskprofil, antingen en faktisk forandring eller da
styrelsen misstanker att en sadan har intraffat
o | det fall bolagets SCR ar lagre an riskaptitlimiten

Foretagets riskaptit for solvensbehov bestams utifran det hogsta av lagstadgat absolut
minimikapitalkrav, solvenskapitalkrav plus en av styrelsen faststalld lagsta marginal. Den lagsta
marginalen bestams utifran verksamhetens art och framfoér allt andelen av forsdkringsatagandena som
ar aterforsakrade. Foretaget har historiskt aterforsakrat merparten av samtliga forsakringsrisker varfor
accepterad lagsta marginal har varit 1ag. Under 2024 uppgick bolagets andel till 31,5 % pa samtliga
delayforsakringsavtal. Resterande 68,5 % av risken placerades som reassurans. | tilldgg tecknade bolaget
en excess loss aterforsakring for bolagets andel av skador 6verstigande EUR 500 tusen.

Bolagets berdknade kapitalkrav (SCR) per 31 december 2024 uppgick till EUR 3,1 miljoner och dversteg
darmed den lagstadgade miniminiva pa minimikapitalkravet (MCR) som for bolaget uppgar till EUR 2,7
miljoner. Bolaget har en kapitalbas som med god marginal moter dven denna niva pa kapitalkrav.

Bolagets ORSA-rapport beslutades av styrelsen i december 2024 och det har inte funnits nagon
anledning till att omvardera de slutsatser som togs vid framstallandet varvid bolaget inte har sett att de
funnits behov att ta fram en ny ORSA.

| ORSA-arbetet inventerade bolaget alla materiella risker, bade kvantifierbara och inte kvantifierbara.
Slutsatsen av ORSA-arbetet ar att bolaget har tillrackligt kapital och ar val organiserat for att mota
riskerna i verksamheten. Bolaget har analyserat ett antal scenarios och vilken paverkan dessa skulle fa
pa riskprofilen och kapitalbasen. Stresstesterna utvarderade i relation till budgeten effekterna av hoga
skadekvoter och minskade 6vriga tekniska intakter i det fall den formedlade kaskoaffaren skulle upphéra
under planeringshorisonten. Stresstesterna gallande hoga skadekvoter utgjorde bolagets omvanda
scenarier da de simulerade effekten av att skadekvoterna skulle férsamras sa att bolagets nar en SCR
kvot pa dels 100 % och dels 125 %, dar 125 % utgor styrelsen miniminiva och darmed lagsta
toleransniva. Testerna visade att skadekvoter om 71 % respektive 99 % skulle kravas for att bolagets
skulle na en SCR kvot om 125 % respektive 100 %. | scenarierna gallande 6kade skadekvoter aterhamtar
sig SCR kvoten under 2026, men i det stresscenario dar en skadekvot om 99 % simulerats skulle det ta till
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2027 innan bolaget ar tillbaka pa en niva 6ver 150 %, vilket ar styrelsen malniva. Stresstesterna gallande
om bolaget skulle upphdra att utfora kaskoaffaren pa uppdrag av West och SiriusPoint paverkar inte
solvenskapitalkravet men paverkar i stallet bolagets kapitalbas kraftigt, da kaskoaffaren forvantas att
vaxa under planeringshorisonten och ge ett bra bidrag till kapitalbasen utan att bolaget behdver ta egen
risk. Sammanfattningsvis visar stresstesterna att bolaget ar kadnsligt for hogre skadekvoter inom bolagets
nischade direktforsakringsaffar, men att den extra intdkt och bidrag till kapitalbasen som kaskoaffaren
forvantas generera gor att bolaget inte ar lika kansligt for skillnader som paverkar solvenskravet.

Styrelsen slog fast att ORSA processen pa ett tillfredsstallande satt identifierade samtliga risker kopplade
till bolagets verksamhet och att kapitalbasen ar tillracklig for antagen affarsplan med tillhérande
prognos. Styrelsen konstaterade vidare att bolaget kan skriva 100 % egen risk med aterfoérsakring och ett
sjalvbehall pa 31,5 %.

Sedan dess har West inlett en process att foérvarva samtliga aktier i bolaget, vilket som tidigare beskrivits
ar under handlaggning hos Finansinspektionen. Den pagaende agarforandringen forandrar inte bolagets
riskprofil. Bolaget har under 2025 fortsatt teckna sa gott som all direktforsakringsaffar till 100 % men
minskat sitt sjalvbehall till 20 %.

Arbetet med nésta ordinarie ORSA-process berdknas starta till hdsten 2025 om inte nagot intraffar som
gor att beslutet bor omprovas.

B.4  Internkontrollsystem

Den interna kontrollen ar en del av styrningen och ledningen av bolaget och syftar till att sdakerstélla att
verksamheten bedrivs enligt beslutade strategier for att na bolagets mal samt att beslutade
styrdokument foljs.

Det interna kontrollsystemet bestar dels av att verksamheten sjalv gor ett antal egenkontroller och
rapporter inom sin del av verksamheten. Dessa kontroller foljs sedan upp antingen genom rapporter till
styrelsen eller VD, beroende pa vilka kontroller det rér sig om. Funktionen fér regelefterlevnad gor dven
en uppfoljning genom att gora stickprovskontroller av verksamhetens egna kontroller. Utfallet av dessa
stickprovskontroller rapporteras till VD och styrelsen. Internrevisionsfunktionen kan sedan vid sin arliga
revision, antingen pa eget initiativ eller pa styrelsens begéaran, gora en granskning av bade
verksamhetens och regelefterlevnadsfunktionens kontroller.

Regelefterlevnadsfunktionen ar ansvarig for koordinering, uppfoljning och rapportering inom
regelefterlevnad till styrelse, VD och ledning. Styrelsen har faststallt de interna kraven for
regelefterlevnadsfunktionen arbetet ar reglerat av styrelsen genom Guideline for compliance function.

Funktionen ger rad, stod och kontrollerar att verksamheten foljer de lagar och regler som galler.
Dessutom ansvarar funktionen for utférande av kontroller, bade planerade och ad-hoc kontroller, av
regelefterlevnad inom verksamheten. For att sdkerstdlla en oberoende rapportering ar
regelefterlevnadsfunktionen fristdende fran den operationella verksamheten och ar direkt understalld
VD samt rapporterar resultatet av kontroller och hur verksamheten uppfyller kraven pa regelefterlevnad
till VD och styrelsen. Funktionen for regelefterlevnad tar fram en arsplan som faststalls av styrelsen.
Utifran arsplanen eller i det fall funktionen upptacker andra behov, gérs oberoende granskningar.
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Ledningen av bolaget ser till att funktionen far tillgang till allt material och det finns tillrackliga resurser
for att kunna gora de kontroller och granskningar som funktionen anser att det finns behov for.

B.5 Internrevisonsfunktionen

Internrevisionsfunktionen stodjer styrelsen i arbetet med utvardering av det interna regelverket for
styrning och kontroll. Internrevisions uppgift omfattar dven granskning andra linjens funktioner, deras
arbete samt de kontroller som funktionerna for riskhantering och regelefterlevnad genomfért, samt
sakerstalla att verksamheten foljer bade interna och externa regelverk. Internrevision ar fristaende fran
verksamheten och andra forsvarslinjen och rapporterar direkt till styrelsen. Internrevisionsfunktionens
arbete ar reglerat av styrelsen genom Guideline for internal audit.

Internrevisionsfunktionen utarbetar en arsplan som faststalls av styrelsen. Utifran arsplanen eller om
funktionen under aret upptécker andra behov gors oberoende granskningar. Ledningen av bolaget ser
till att funktionen far tillgang till information och dokumentation och styrelsen ser till att funktionen har
tillrackliga resurser for att kunna gora de kontroller och granskningar som de anser att det finns behov
for.

B.6  Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen kontrollerar att bolaget berdknar och uppskattar de forsakringstekniska
avsattningarna pa ett korrekt och lampligt satt. Aktuariefunktionen kontrollerar dven att de
forsakringstekniska berdkningarna dverensstimmer med regelverken. Styrelsen har faststallt de interna
kraven pa aktuariefunktionen. For att sakerstalla en oberoende rapportering ar aktuariefunktionen
fristdende fran den operationella verksamheten och ar direkt understélld VD samt rapporterar direkt till
styrelsen. Aktuariefunktionens arbete ar reglerat av styrelsen genom Guideline for the actuary function.

Aktuariefunktionen tar fram en arsplan som faststélls av styrelsen. Utifran arsplanen eller om funktionen
under aret upptacker andra behov gors oberoende granskningar. Ledningen av bolaget ser till att
funktionen far tillgang till information och dokumentation samt har tillrdckliga resurser for att kunna
gora de kontroller och granskningar som funktionen anser att det finns behov foér.

B.7 Uppdragsavtal

Styrelsen utser bestallaransvariga for uppdragsavtal avseende kritisk verksamhet. De bestéllaransvariga
ansvarar for att fortldpande kontrollera att den verksamhet och funktioner som regleras i kritiska
uppdragsavtal, utfors i enlighet med uppdragsavtalet och enligt bolagets Guideline for outsourced
agreements.

Att en tjanst/funktion &r utlagd begrinsar inte bolagets och styrelsens ansvar, utan bolaget ansvar fullt
ut for att tjansten/funktionen utfors enligt géllande regelverk.

Bolaget har lagt ut tre av de centrala funktionerna; riskkontroll, internrevision och aktuariefunktionen
till externa uppdragstagare. Aven driften av IT (lagring och support) ar utlagd till externa
uppdragstagare.
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Under aret gors I6pande kontroller av all utlagd verksamhet. En gang per ar gors en grundligare
genomgang av utférandet av tjansten samt avtalet. Detta presenteras for styrelsen som fattar beslut om
avtalet ska fortsatta I6pa, omférhandlas eller sdgas upp. Bestéllaransvarig ar ansvarig for genomgangen
med stdd av Chief Governance Officer som sammanstaller rapport till styrelsen.

B.8  Ovrig information

| bolagets guideline avseende ersattningar, Guideline for remunerations, som faststalls av styrelsen,
anges grunder och principer for hur ersattningar ska faststallas och hanteras samt att ersattningar i
bolaget ska uppmuntra till langsiktighet och ett balanserat risktagande samt framja en sund och effektiv
riskhantering.

Bolagets ersattningssystem bestar i dagslaget enbart av fasta loner till alla anstallda.

Bolaget har en pensionspolicy som rent generellt féljer den allmanna pensionsplanen for tjansteman
(ITP 1). Fyra medarbetare har extra paslag i pensionsavsattning baserat pa |6n da dessa ar fédda fore
1972 eller har arbetat under en lang tid i bolag som tillampat ITP/FTP 2 planen f6r anstéllda tjansteman
fodda fore 1972. Bolaget har valt att kompensera del av den forlusten.

Det utgar ingen ersattning till styrelseledamaoter.

C.  Ovrig information

Bolagets verksamhet bedrivs i en internationell riskmiljé som kdnnetecknas av en hog riskprofil da dels
bolagets kunder ar internationella rederier som bedriver en verksamhet som i sig ar praglad av hog risk,
dels da bolagets forsakringsprodukter ar nischade och ligger i framkant inom det marina riskomradet dar
statistisk information om skador och riskfrekvens ar relativt bristfallig.

Bolagets riskprofil pa férsaljningssidan kdnnetecknas av att bolagets kunder har en stor
forsakringskunskap om upphandling av forsakringar samt vad de omfattar. Darutdver ar externa
forsakringsformedlare involverade i kundernas upphandlingsprocesser och daven de har stor kunskap om
riskanalys och forsakringar. Slutligen, bolagets forsakringstyper utgor inte obligatoriska forsakringar for
kunderna varfor produkterna maste tilltala kunderna bade gallande prisniva samt risktackning da de
genom sin verksambhet i sig har en hogre riskaptit an genomsnittet.

Riskmiljén pa premiesidan utmarker sig historiskt framfor allt genom att marinférsakringssegmentet har
varit under en hard prispress sedan 6ver 15 ar, vilket aterspeglar sig i kundernas forvantningar pa
premienivan pa bolagets produkter. Under dren 2020 — 2023 minskade prispressen da ett antal
forsakringsbolag slutade att teckna marina risker, vilket 6kade majligheterna for befintliga
forsakringsgivare att hoja sina premier inom vissa segment. Under 2024 har dock ny forsakringskapacitet
tillkommit och som en féljd har prispressen 6kat markant igen.

Nedan &r en fordelning 6ver bolagets kvantifierade risker, utifran den solvenskapitalkravsberakning som
gjorts per 2024-12-31 i enlighet med standardmodellen och dar solvenskapitalkravet uppgick till EUR 3,1
miljoner efter diversifieringseffekt.
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Fordelning av bolagets kvantifierade risker i
kapitalkravsberdkningen

Marknadsrisk ®= Motpartsrisk = Teckningsrisk = Operationell risk

Se dven avsnitt E2. Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav pa sid 28.

C.1  Teckningsrisk

Teckningsrisk uppkommer dels genom risken for att premieintdkten (premierisk) inte tacker skade- och
driftkostnader for dnnu ej intraffade skador, dels genom att avsattning for oreglerade skador (reservrisk)
inte racker for att reglera intraffade skador.

Bolagets huvudprodukt utgdrs av forsakring mot tidsforlust (Delay och Primary loss of Earnings, bada
bendamnda som Delay risker) och skadebeloppen baseras pa en anmald dagsintjaning (daily insured
amount). Risken begréansas genom sjalvrisker, upfront no claims bonus, maximala ersattningsbelopp for
vissa typer av skador och for hela forsdkringsavtalet. Bolaget har under 2024 minskat sin egen andel risk
till 31,5 % (2023: 35 %) pa samtliga Delay risker och placerat 68,5 % (2023: 65 %) som reassurans.

Bolaget séljer dven en forsakring som tacker formoégenhetsskada i samband med pantratt i fartyg,
Maritime Lien (MLI). Denna forsadkring innehaller ocksa en mindre ersattning for tidsforlust i samband
med att fartyg blir férsenade pa grund av en arrest av fartyget for att sakerstalla pantratten. Bolaget
aterforsakrar 70 % av exponeringen mot formogenhetsskada men behaller 100 % av risken i
tidsférlustmomentet. Denna exponering ar Iag. Ingen skada avseende Maritime Lien har intraffat under
aret avseende tidsforlust. Per 31 december 2024 uppgick reserveringen for oreglerade skador till EUR 16
tusen. 100 % av avsattningen for den har skadan fran tidigare ar ar helt aterférsakrad.

Bolaget mindre forsakringsprodukt som tackte stérre yachters inkomstbortfall har slutats att sdljas och
inga nya forsakringar tecknats under 2024.

Bolagets avsattning for oreglerade skador (inkl. IBNR och skaderegleringskostnader) enligt den
finansiella redovisningen uppgick per 31 december 2024 till EUR 1,7 miljoner, vilket ar lagre an
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foregaende ar da ett antal stérre skador stangts inte resulterat i nagon skadeutbetalning. Bolaget
reviderade i samrad med aktuariefunktionen under aret metoden for avsattning for intraffade men annu
inte inrapporterade skador (IBNR) for att battre reflektera skadeutveckling. Metodandringen resulterade
i ett positivt avvecklingsresultat om ca EUR 150 tusen. Antaganden om forsakringsprodukternas
skadeprocenter har lamnats oférandrade under aret.

Bolaget har en nagot hogre aterférsakringsniva jamfort med foregaende ar och per 31 december 2024
uppgick aterforsakringsandelen av oreglerade skador till EUR 0,9 miljoner, vilket motsvarar ungefar 56 %
av bruttoavsattningen.

C.2  Marknadsrisk

Forandringar i rantesatser, valutakurser, aktiekurser, fastighetspriser och kreditspread paverkar
marknadsvardena for finansiella tillgangar och skulder. Marknadsrisken ar risken for att verkligt varde pa
eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férdandring i dessa
marknadspriser.

Bolagets placeringstillgangar uppgick per 31 december 2024 till totalt EUR 359 tusen och
placeringstillgangarna bestod av direktagda aktier.

For att mata och hantera marknadsrisker har bolaget upprattat placeringsriktlinjer och faststallt
risktoleranser.

Bolagets regelverk i denna del anger i vilka tillgangar och med vilka limiter som kapital far placeras.
Samtliga investeringsbeslut fattas av styrelsen. Samtliga angivna restriktioner hanfor sig till tillgangarnas
marknadsvarde, dvs. deras vardering vid varije tillfalle radande pris-, kurs- och rantenivaer. Bolagets
regelverk tillser att tillrackligt belopp for forsakringstekniska avsattningar enligt upprattat
formansrattsregister ar placerat i enlighet med 6 kapitlet Forsakringsrorelselagen (2010:2043) och dven i
ovrigt ligger i niva med den av bolaget angivna risknivan.

Bolagets redovisningsvaluta ar EUR och placeringar som inte anvands for att tacka forsakringstekniska
avsattningar skall i huvudsak placeras i EUR. Om placeringar sker i annan valuta &n EUR sa kan
valutaexponeringen efter behov minimeras, efter beslut fran styrelsen. Vid bedémning av kreditrisk i
réantebarande placeringar skall bolaget i forsta hand utga fran rating gjorda av oberoende institut. |
andra hand skall kreditvardigheten bedémas med hjalp av analyser gjorda av banker som deltagit i
emissioner. | undantagsfall skall bolaget géra en egen bedémning men endast om det finns mycket god
insikt i motpartens finansiella stéllning. Bolagets har i nuldget inga investeringar i obligationer kvar da
alla har salts eller forfallit.
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C.3 Kreditrisk

Kreditrisk bestar i att en eller flera motparter inte kan fullgora sina ataganden gentemot bolaget.
Aterforsakrare

Om aterforsakrare kommer pa obestand har foretaget en risk att bli exponerat for aterférsakrares andel
av forsakringstekniska avsattningar. Genom att bolaget alltid har en del av aterférsakringspremierna
stdende pa klientmedelskonton, eller som fordringar mot forsakringstagare, ar nettoexponeringen alltid
lagre an fordringarna pa aterforsakrare. For att minimera motpartrisken anvander sig bolaget av flera
aterforsakringsgivare med en rating om minst Standard & Poor A (eller motsvarande), om inte styrelsen
har beslutat avsteg fran detta i det enskilda fallet. De avtal som bolaget har med aterférsakrare och
maklare ar utformade sa att om forsakringstagare inte fullgdr sina betalningsataganden sa har bolaget
ratt att reducera betalningar till aterférsdkrare och méklare pro-rata.

Banker och emittenter

Bolaget har banktillgodohavanden i tva banker med en total exponering i kassa pa EUR 8,6 miljoner, dar
bankerna har AA- rating fran Standard & Poor’s eller motsvarande.

Forsakringstagare

Bolagets exponering for motpartsrisk hos forsakringstagarna bedéms som ytterst begransad. Bolagets
kontraktsmassiga upplagg innebar att om kunder uteblir med premiebetalningar slutar
forsakringsskyddet att galla. Inga skadeersattningar betalas ut om inte alla forfallna premier ar betalda
och bolagets kostnader for maklare och aterforsakrare ar beroende av att forsdkringstagaren betalar
sina premier.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att bolaget far svarigheter att fullgéra sina ataganden som ar férenade med
forsakringstekniska skulder eller andra ataganden som féljer av verksamheten.

For bolaget ar likviditetsrisken framfor allt beroende av skadeersattningar, dels dar bolaget tar egen risk
och dels i de fall dar bolaget ersatter skadelidande men dnnu ej fatt ersattning pa den aterférsakrade
delen. Bolaget har ocksa en likviditetsrisk knuten till den administrativa delen av verksamheten vilka
genererar negativa kassafléden. Ovriga kassafléden kopplade till bland annat premiefakturering,
maéklarprovision och aterforsakringspremier ar tatt knutna och avhangiga premieinbetalningar.

Bolaget bedémer dock att risken som sadan &r begransad. Placeringstillgdngar (som alla har hog
likviditet) inklusive banktillgodohavanden uppgar till EUR 9,0 miljoner.

C.5 Operativ risk

Operativ risk ar risken for forlust till foljd av inadekvata eller felande interna processer, strategier,
maénniskor och system, eller beroende pa externa faktorer eller alternativa handelser.
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Riskexponeringen for operativa risker uppskattas genom sjalvutvarderingar dar representanter fran
verksamheten tillsammans identifierar operativa risker och bedémer konsekvensen av att en risk skulle
intraffa samt sannolikheten for att detta skulle intrdffa. Summan av de bedémda maéjliga riskutfallen
utgor bolagets exponering mot operativ risk. Exponeringen mot operativa risker utvarderas halvarsvis
och redogdrs for i riskfunktionens rapportering till styrelse och ledning. Aven incidentrapporteringen
foljs upp.

Bolaget har under aret identifierat och analyserat operativa risker i en workshop med all personal samt
en genomgang med riskhanteringsfunktionen. Vid en samlad bedémning ar ingen av de identifierade
operationella riskerna som bedémdes vara av en sadan karaktér och storlek att det kraver uppféljning av
styrelsen.

Atgarder som ar foreslagna kommer att tas med vid framtagande av aktiviteter for affarsplanen eller i
maélkontrakten och féljas upp av VD. Ovriga atgirder for att minska eller kontrollera de risker som
verksamheten har tagit upp i sin genomgang kommer fortsatt analyseras och kontrolleras inom ramen
for bolagets regelefterlevnadssystem.

C.6  Ovriga materiella risker
Inga Ovriga materiella risker har identifierats.

C.7  Ovriga information
Ingen o6vrig information.
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D. Vardering for solvensandamal

Forandringen i Solvens ll-vérderingen av balansrdkningen fran féregaende ar kan ses i nedanstaende
tabell. Okningen i tillgdngar och 6vriga skulder beror fraimst pa de viaxande portféljerna fér bade
direktforsakring och formedlad kaskoaffar. Forsakringstekniska avsattningar brutto har inte 6kat i
samma omfattning som portféljerna da skadeutvecklingen varit gynnsam.

Solvens ll-vardering

Belopp i EUR tusental 2024-12-31 2023-12-31 A

Tillgangar 11904 9761 2143
Forsakringstekniska avsattningar -2178 -2145 -32
Ovriga skulder -4 875 -3161 -1714
Summa 4 852 4 455 397

D.1 Tillgdngar

Bolaget hade per 31 december 2024 totala tillgangar enligt finansiell redovisning om EUR 15,8 miljoner.
Solvens ll-varderingen reducerade totala tillgdngar med totalt EUR 3,9 miljoner. Storst varderingsskillnad
finns i fordringar avseende direktforsakring och aterforsakrares andel av forsakringstekniska
avsattningar, men dven avseende inlaning, ovriga tillgangar och bank medel da vissa tillgangar
klassificeras pa olika satt i de olika rékningarna.

Tillgangarna ar fordelade enligt tabell nedan.

Tillgangar per 31 december 2024 Finansiell Solvens II-

Belopp i EUR tusental redovisn.  vardering A

Placeringstillgangar 359 359 0
Inlaning och andra likvida medel 0 1218 1218
Aterférsikrares andel av férsakringstekniska avsattningar 2418 899 -1518
Fordringar avseende direkt- och aterforsakring 2210 271 -1939
Bank och likvida medel 8 595 7 387 -1209
Ovriga tillgdngar 2240 1770 -470
Summa 15 822 11 904 -3917

Placeringstillgangar

Bolagets placeringstillgangar bestar av direktdgda aktier och varderas enligt samma principer bade i den
finansiella redovisningen och i Solvens Il-varderingen. Placeringstillgdngar som dr marknadsnoterade
utgick till EUR 44 tusen.

Inlaning och andra likvida medel

Tillgangsposten bestar av bolagets inlaning i fastrantekonton och klassificeras i Solvens Il pa egen rad
men som Bank och likvida medel i den finansiella redovisningen. Dartill inkluderas hela den upplupna
réantan i varderingen enligt Solvens Il men enligt den finansiella redovisningen ingar dessa bland 6vriga
tillgangar.

Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar

Se under punkt D.2 Forsakringstekniska avsattningar.
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Fordringar avseende direkt- och aterférsakring

Fordringarna avseende direkt och aterférsakring hanteras olika i Solvens Il gentemot den finansiella
redovisningen. De direktforsakringsfordringar som ej bedéms som forfallna klassas for solvensandamal
som en del av de kassafléden som inkluderas i basta skattningen av forsakringstekniska avsattningar och
inkluderas netto pa skuldsidan. For aterforsakringsfordringar pa skador ingér dessa for solvensandamal i
kassaflodet for aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar. Baserat pa bolagets
kontraktsmassiga upplagg anses premiefordringar vara forfallna om de inte har betalats inom den
underliggande kontraktstiden.

Bank och likvida medel

Tillgangsposten bank och likvida medel ar hogre varderat an for solvensandamal, da bolagets
fastrantekonton i Solvens ll-varderingen klassificeras som inlaning och andra likvida medel.

Ovriga tillgangar

| enlighet med Solvens ll-regelverket varderar bolaget forutbetalda anskaffningskostnader till O for
solvensdandamal, vilket forklarar EUR -460 tusen av avvikelsen i 6vriga tillgangar. Darutover klassificeras
upplupen réanta om EUR -10 tusen pa fastrantekonton som inlaning fér solvensandamal men som 6vriga
tillgangar enligt den finansiella redovisningen, vilket sammantaget resulterar i en differens om EUR -470
tusen.

For ovriga tillgangar som i den finansiella redovisningen har tagits upp till anskaffningsvarde och for de
poster som inte motsvarar verkligt varde maste vardering ske for solvensandamal. For bolaget
motsvarar alla évriga tillgangar, férutom ovan angivna poster, verkligt varde i Solvens-varderingen.

Uppskjuten skatt

Baserat pa bolagets finansiella historik har bolaget gjort bedémningen att en uppskjuten skattefordran
pa det skattemassiga underskottet ej ska tas upp. Detta géller aven for solvensvarderingen. Nar
foretaget i framtiden eventuellt blir skattskyldigt kommer en ny bedémning att géras. Uppskjuten
skattefordran kommer i sadana fall enbart tas upp som niva 3-kapital i Solvensberakningen.

D.2  Forsakringstekniska avsattningar

Nedan beskrivs de principer som anvands for berakning av forsakringstekniska avsattningar till
solvensandamal. Bolagets berakningar for solvensdandamal gors i enlighet med artikel 77 i Solvens II-
direktivet. Avsattningarna motsvarar de kassafléden som antas i den framtida verksamheten och vilka ar
hanforliga till existerande forsakrings- och aterforsakringsataganden.

Omfattningen av kassafléden som inkluderas i nedanstaende berékningar begransas till de ataganden
som bolaget har bundit sig till vid varderingstillfallet. Dessa ataganden inkluderar kontrakt som bolaget
genom offerter ar bundna till ven om forsakringstagaren ej har accepterat erbjudandet. Vid de fall da
flera offerter har erbjudits till en forsakringstagare inkluderas enbart den offert som har storst paverkan
pa framtida kassafloden. Bolaget tillampar ingen villkorslos automatisk fornyelse varfor innevarande
avtal anses l6pa ut vid kontraktets slutdatum.

Document Type Document Name Ratified Version

SFCR SFCR 2024 Board 2025-04-07 v.1

Document Owner Document Responsible Revision Period of Validity
Nordic Therese Rislund No deadline




24

Totala avsattningen och varderingsskillnaden finns i nedanstaende tabell.

Basta skattning av forsakringstekniska avsattningar per 31 december 2024 Finansiell  Solvens II-

Belopp i EUR tusental redovisn.  vdrdering A
Avsattning for ej intjanade premier/Bésta skattning av premieavsattningar 2950 331 -2 619
Avsattning for oreglerade skador/Bésta skattning av oreglerade skador 1681 1681 0
Riskmarginal - 167 167
Summa 4630 2178 -2452

Premieavsattning

Premieavsattningen motsvarar de kassafléden som genereras av dtaganden som bolaget har men som
ror framtida risktid, d.v.s. forsakringsperioder som @nnu inte har intraffat. Detta innefattar kassafléden
hanforliga till bolagets avsattning fran ej intjdnad premie men dven fran kontrakt som har ingatts men
annu ej har tagits upp i den finansiella redovisningen. Kassaflodet avseende skadekostnader estimeras
genom skadekvot/loss ratio-metod applicerad pa forsakringspremier som avser den framtida risktiden.
Premieavsattningen innefattar driftskostnad enligt nedan och justeras med framtida
premieinbetalningar och 6vriga kassafloden hanférliga till dessa, bade avseende nu I6pande och
framtida kontrakt. Dessa kassafléden aterfinns delvis som ej forfallna fordringar och skulder i bolagets
finansiella redovisning. Avsattningen for ej intjdnade premier uppskattas med hjalp av den ej intjanade
andelen av premien for [6pande férsakringar, dvs. pro rata temporis.

Sammansattning av Premieavsdttning framgar av tabell nedan.

Premieavsattning Finansiell  Solvens II-

Belopp i EUR tusental redovisn. vardering A
Premiereserv 2950 0 -2950
Kassaflode for framtida risk - 241 241
Kassaflode framtida premier -366 -366
Basta skattning kostnader - 455 455
Summa 2950 331 -2 619

Avsittning for oreglerade skador

Avsattning for framtida skadeersattningar motsvarar de framtida kassafloden som genereras av
historiska skador. For bolaget inkluderar det avsattningar for intraffade kdnda skador samt IBNR-
avsattning. Bolaget inkluderar dven ej forfallna fordringar och skulder som ar hanforliga till dessa
kassafloéden.

IBNR beraknas per riskgrupp utifran historisk skadeutveckling. Inrapporterade skador reserveras efter
principen om basta skattning och reserverna justeras regelbunden da ny information erhalls betraffande
skadan. Bolaget har darfor valt att bibehalla principen for avsattning for inrapporterade skador, bade i
den finansiella redovisningen samt for solvensandamal.

Sammansattning av Avsdttning fér oreglerade skador framgar av tabell nedan.

Avsattning oreglerade skador Finansiell  Solvens II-

Belopp i EUR tusental redovisn.  vardering A
Avsattning for oreglerade skador 1681 1681 0
Summa 1681 1681 0

Materiella forandringar i antagandena
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En ny metod for avsattning till intraffade men dnnu inte rapporterade (IBNR) skador har implementerats
under aret som battre déverensstammer med bolagets skadeutveckling. IBNR berdknas per riskgrupp och
baseras pa den historiska skadeutvecklingen. Metodférandringen resulterade i en avvecklingsvinst om
uppskattningsvis EUR 150 tusen. Inga andra materiella férandringar i antaganden har gjorts under aret.

Avsattning for driftskostnad

Avsattning gors dven for de kassafloden som uppskattas for att reglera de ataganden i verksamheten
som reflekteras i ovan namnda kassafloden, dels avseende att reglera kdnda och uppskattade
skadereserver, dels for framtida risker. Slutregleringen ses som planerad och baseras pa att inga extra
kostnader eller avgifter uppstar som inte ar kopplade till verksamheten.

Aterforsikrares andel

Den andel av kassaflodena som kan aterkravas av aterforsakrare skall berdknas och redovisas separat for
respektive kassaflode. Darefter gors en justering av det forvantade kassaflodet for att ta hansyn till
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang. Justering for fallissemangsrisken berdknas med
hansyn till motparternas kreditbetyg. De genomsnittliga férlusterna till foljd av motpartsfallissemang ska
enligt solvensregelverket inte bedémas vara lagre an 50 % av de belopp som forvantas aterkravas om
det inte finns en tillforlitlig grund for en annan bedémning.

Aterférsakrares andel av férsakringstekniska avsittningar per 31 december 2024 Finansiell  Solvens II-

Belopp i EUR tusental redovisn. vardering A
Avsittning for ej intjanade premier/Basta skattning av premieavséattningar 1471 -137 -1609
Avsattning for oreglerade skador/Bésta skattning av oreglerade skador 946 1037 90
Summa 2418 899 -1518
Riskmarginal

Berakningen av riskmarginalen sker enligt Metod 1 i Riktlinje 62 i utgivna ”Riktlinjer for vardering av
forsakringstekniska avsattningar”. Solvenskapitalkravet som ligger till grund for riskmarginalen bestar av
forsakringsrisk, motpartsrisk hanforlig aterforsakring samt operationell risk.

Forvdntad vinst som ingar i framtida premier (EPIFP)

| samband med rapportering skall bolaget ange hur stor andel forvantad vinst som ingar i framtida
premier. Den forvantade vinsten berdknas som skillnaden mellan de beraknade forsakringstekniska
avsattningarna utan riskmarginal och en berakning som antar att betalning for framtida premier uteblir.
Detta paverkar dven de kostnadskassafloden som hor ihop med dessa framtida premier. Den uteblivna
premien beror inte pa att den forsdkrade handelsen har intréffat och ar oberoende av
forsakringstagarens rattsliga eller avtalsmassiga ratt att sdga upp forsakringen. Enbart berdknade
skillnader inom samma homogena riskgrupp kan kvittas.

Diskontering

For narvarande diskonteras inte framtida beraknade kassafldden da tidshorisonten for kassaflodena ar
korta (i de allra flesta fall maximalt 12 manader). En provning av detta antagande gors arligen.
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Earnings, Maritime Lien, Yacht Charters Cancellation, Yacht H&M. Under 2024 har inga risker avseende

Yacht Charters Cancellation tecknats vilket innebar att bolaget inte har nagra férsakringstekniska

avsattningar avseende denna riskgrupp per 2024-12-31. Samtliga Yacht-risker har under 2024 slutat att

saljas och dessa risker befinner sig i run-off.

D.3  Andra skulder

Varderingsskillnaderna for bolagets andra skulder framgar i nedan tabell.

Ovriga skulder per 31 december 2024 Finansiell  Solvens II-

Belopp i EUR tusental redovisn.  vdrdering A
Skulder till aterforsdkrare 1241 104 -1137
Andra skulder avseende direkt forsakring 485 133 -351
Ovriga skulder 4638 4638 0
Summa 6 363 4 875 -1489

Skulder avseende direkt- och aterférsakring

Skulder avseende direkt- och aterférsakring hanteras olika i Solvens Il gentemot den finansiella

redovisningen. De skulder som avser skador som ar fastslagna men ej utbetalda klassas for
solvensdandamal som en del av de kassafloden som inkluderas i basta skattningen av férsakringstekniska
avsattningar. For aterforsakringsskulder som ej bedéms som férfallna inkluderas for solvensandamal i

kassaflodet for aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar. Baserat pa bolagets
kontraktsmadssiga upplagg anses premieskulderna vara férfallna om de inte har betalats ut inom den

underliggande kontraktstiden.

Ovriga skulder

Ovriga skulder som i den finansiella redovisningen har tagits upp till anskaffningsvdrde och som inte

motsvarar verkligt varde maste varderas om for solvensandamal. For bolaget motsvarar alla 6vriga

skulder verkligt varde i den finansiella redovisningen.

D.4  Alternativa varderingsmetoder
Bolaget har inte anvants sig av nagra alternativa varderingsmetoder.

D.5 Ovrig information
Ingen ovrig information.

Document Type Document Name Ratified Version

SFCR SFCR 2024 Board 2025-04-07 v.1

Document Owner Document Responsible Revision Period of Validity
Nordic Therese Rislund No deadline




27

E. Finansiering

Bolaget &r enbart finansierat med eget kapital. | nedan tabell framgar prognosen enligt affarsplanen for
det eget kapital for de kommande aren.

Eget kapital enligt Solvens Il viardering i affarsplanen

2024-12-31
Belopp i EUR tusental per 31 december respektive ar Actuals 2025-12-31 2026-12-31 2027-12-31
Aktiekapital 4502 4502 4502 4502
Ovrigt fritt eget kapital 349 619 2714 6019
Summa 4 852 5121 7 216 10 521

E.1 Kapitalbas

Kapitalbasen utgors enbart av priméarkapital utan restriktioner for tillganglighet. Kapitalbasen bestar av
aktiekapital, 6verkursfond och avstamningsreserven (6verskott mellan tillgangar och skulder med avdrag
for aktiekapital och 6verkursfond).

Vid berékning av solvens tillampas standardmodellen i EU-direktivet om Solvens Il (2009/138/EG, artikel
230).

Principer och mal fér hantering av kapitalbasen

Planeringen av kapitalbasen har en tre- till femarig planeringshorisont och styrs av
affarsplaneringsprocessen som framst sker under hosten. Affarsplanen faststalls av styrelsen och ar
grunden for bolagets ORSA. | processen analyseras storleken pa kapitalbehovet och tillgdngen pa kapital
utifran prognoser for forsaljning och I6nsamhet. Enligt nuvarande affarsplanering efterstravas
uppréatthallande av en betryggande solvens, for att sdkerstélla forsdkrade ataganden samt den fortsatta
verksamheten. Med betryggande menas att kapitalbasen alltid ska uppfylla externa solvenskapitalkrav
samt det interna solvenskapitalkravet faststallt av styrelsen. Det interna solvenskapitalkravet faststalls
utifran det externa.

Tillgangar och skulder varderade enligt Solvens Il 6versteg den finansiella redovisningen med EUR 24
tusen och avvikelserna framgar i uppstallningen nedan.

Kapitalbas per 31 december 2024 Finansiell  Solvens II-

Belopp i EUR tusental redovisn.  vardering A
Tillgangar 15 822 11904 -3917
Forsakringstekniska avsattningar -4 630 -2178 2452
Ovriga skulder -6 363 -4 875 1489
Summa 4 828 4 852 24

Kapitalbasen varderad enligt Solvens Il bestod av foljande poster och uppgick till EUR 4 852 tusen.

Kapitalbasposter Solvens Il per 31 december 2024 Solvens II-
Belopp i EUR tusental vardering
Stamaktiekapital inkl 6verkursfond 8 000
Avstamningsreserv -3148
Forutsebar utdelning (erforderligt enligt Solvens Il) 0
Summa 4 852
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E.2  Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Solvency Capital Requirement (SCR)

Bolaget anvander standardmodellen for att berdkna SCR och tabell nedan visar férdelning av SCR per
riskkategori. Total SCR uppgick per 31 december 2024 till EUR 3 090 tusen vilket i likhet med féregaende
ar ar hogre an bolagets absoluta minimikapitalkrav pa EUR 2 700 tusen.

Solvenskapitalkrav per 31 december 2024

Belopp i EUR tusental 2024-12-31 2023-12-31 A

Kapitalkrav for marknadsrisk 418 446 -28
Kapitalkrav for motpartsrisk 277 246 32
Kapitalkrav for skadeforsakringsrisk 2515 2 260 256
Operationell risk 287 192 95
SCR brutto 3497 3143 354
Diversifieringseffekt -407 -406 -1
SCR netto efter diversifieringseffekt 3090 2737 353

Marknadsrisk

Kapitalkravet for marknadsrisk har minskat under aret pa grund av en battre valutariskmatchning. Totalt
minskade marknadsrisken med EUR 28 tusen.

Motpartsrisk

Kapitalkravet for aterférsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar och bank har 6kat med EUR
32 tusen pa grund av en 6kning i bade bankmedel och aterforsédkrares andel av forsakringstekniska
avsattningar.

Skadeforsakringsrisk

Kapitalkravet for skadeforsakringsrisk ar kansligt for 6kade premievolymer samt antaganden om ¢kade
premievolymer i framtiden. Da bolaget har antagit en affarsplan och prognos med fortsatt fokus pa
tillvaxt bedoms premievolymen vara dnnu hogre nasta ar. Det 6kar kapitalkravet. Detsamma galler
Okade forsakringstekniska avsattningar. Samtidigt minskar kapitalkravet da bolaget minskar sitt
sjalvbehall i takt med att premievolymen okar. Totalt uppgar kapitalkravet for skadeférsakringsrisk till
EUR 2 515 tusen, vilket &r en 6kning med EUR 256 tusen gentemot féregaende ar.

Operationell risk

Kapitalkravet for operationell risk 6kade under dret med EUR 95 tusen. Standardmodellen berdknar
kapitalkravet for operationell risk som det storsta vardet av en andel av forsdakringstekniska avsattningar
eller intjanade premier (det storsta beloppet av senaste 12 manaderna eller de 12 manaderna
foregaende dessa) men med ett minsta varde motsvarande 30 % av primart solvenskapitalkrav
(exklusive riskmarginal). Beloppet grundat pa premieintjaningen fortsatter att vara det hogsta och da
premieintjaningen har 6kat pa bruttoniva fran foregaende ar 6kar ocksa kapitalkravet for den
operationella risken.
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Absoluta minimikapitalkravet for bolagets sakforsakringsrérelse uppgar till EUR 2 700 tusen enligt FRL 8
kap 17 §. Bolaget kapitalposition per 31 december 2024 framgar av uppstallningen nedan.

Kapitalkrav och solvenskapital per 31 december 2024

SCR Absolut

minmi-
Belopp i EUR tusental kapital
Kapitalkrav 3090 2700
Kapitalbas 4852 4852
Marginal 1762 2152
Solvenskvot 157% 180%

Kapitalbasen var EUR 4 852 tusen per 31 december 2024 vilket gav en solvenskvot 157 % vid utgangen

av aret.

E.3  Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berakning av

solvenskapitalkrav

Bolaget anvander sig inte av durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkrav.

E.4  Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller
Bolaget anvander sig enbart av standardmodellen for berakning av solvenskapital och SCR enligt Solvens

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Bolaget har en intern regel att solvenskapitalet skall vara minst 125 % av det hogsta av absolut
minimikapitalkrav och SCR. Om solvenskapitalet understiger 125 % 6vervakar styrelsen detta I6pande
och vidtar nédvandiga atgarder for att sakerstalla att bolaget aldrig 6vertrader minimikapitalkravet
enligt lag. Bolaget anser att marginalen ar tillracklig med hansyn till att en stor andel av
forsakringsriskerna aterforsakras, nar bolaget tecknar 100 % av risken, samt att bolaget har valdigt lag

exponering pa investeringssidan. Bolaget har aldrig 6vertratt minimikapitalkravet eller

solvenskapitalkravet.

E.6  Ovriginformation
Ingen ovrig information.

Document Type Document Name Ratified Version

SFCR SFCR 2024 Board 2025-04-07 v.1

Document Owner Document Responsible Revision Period of Validity
Nordic Therese Rislund No deadline
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Appendix
As part of the SFCR, undertakings are expected to disclose the templates attached in this Appendix. The
monetary amounts are disclosed in thousands of units.



S.02.01.02 - Balance Sheet

Assets

Intangible assets

Deferred tax assets

Pension benefit surplus

Property, plant & equipment held for own use

Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts)

Property (other than for own use)

Holdings in related undertakings, including participations

Equities

Equities - listed

Equities - unlisted

Bonds

Government Bonds

Corporate Bonds

Structured notes

Collateralised securities

Collective Investments Undertakings

Derivatives

Deposits other than cash equivalents

Other investments

Assets held for index-linked and unit-linked contracts

Loans and mortgages

Loans on policies

Loans and mortgages to individuals

Other loans and mortgages

Reinsurance recoverables from:

Non-life and health similar to non-life

Non-life excluding health

Health similar to non-life

Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked

Health similar to life

Life excluding health and index-linked and unit-linked

Life index-linked and unit-linked

Deposits to cedants

Insurance and intermediaries receivables

Reinsurance receivables

Receivables (trade, not insurance)

Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in

Cash and cash equivalents

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

RO030
R0040
RO050
RO060
RO070
RO080
RO090
RO100
RO110
R0120
RO130
R0O140
RO150
RO160
R0O170
RO180
RO190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0O300
R0O310
R0320
R0O330
R0340
R0O350
R0360
R0370
R0O380
R0390
R0400
R0410
R0420
RO500

Solvency Il
value

C0010

7,387

188

11,904




S.02.01.02 - Balance Sheet

Liabilities

Technical provisions - non-life

Technical provisions - non-life (excluding health)

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - health (similar to non-life)

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked)

Technical provisions - health (similar to life)

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked)

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - index-linked and unit-linked

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Contingent liabilities

Provisions other than technical provisions

Pension benefit obligations

Deposits from reinsurers

Deferred tax liabilities

Derivatives

Debts owed to credit institutions

Financial liabilities other than debts owed to credit institutions

Insurance & intermediaries payables

Reinsurance payables

Payables (trade, not insurance)

Subordinated liabilities

Subordinated liabilities not in Basic Own Funds

Subordinated liabilities in Basic Own Funds

Any other liabilities, not elsewhere shown

Total liabilities

Excess of assets over liabilities

RO510
R0520
R0O530
R0540
RO550
R0560
RO570
RO580
RO590
R0O600
R0610
R0620
R0630
R0640
RO650
R0660
R0670
R0680
R0690
R0O700
R0O710
R0720
R0O740
RO750
R0O760
R0O770
R0O780
RO790
R0O800
R0810
R0820
R0O830
R0840
R0O850
R0860
R0870
RO880
R0O900
R1000

Solvency Il

value

Co0o10

2,178

2,178

2,011

167

133

104

3,975

662

7,052

4,851




S.04.05.21 - Premiums, claims and expenses by country

Home country: Non-life insurance and reinsurance

L Home countr
obligations y

Premiums written (gross)

Gross Written Premium (direct) 152

Gross Written Premium (proportional reinsurance) -

Gross Written Premium (non-proportional
reinsurance)

Premiums earned (gross)

Gross Earned Premium (direct) 141

Gross Earned Premium (proportional reinsurance) -

Gross Earned Premium (non-proportional
reinsurance)

Claims incurred (gross)

Claims incurred (direct) 159

Claims incurred (proportional reinsurance) -

Claims incurred (non-proportional reinsurance) -

Expenses incurred (gross)

Gross Expenses Incurred (direct) 103

Gross Expenses Incurred (proportional reinsurance) -

Gross Expenses Incurred (non-proportional
reinsurance)

Home country: Life insurance and reinsurance

L. Home countr
obligations y

Gross Written Premium -

Gross Earned Premium -

Claims incurred R

Gross Expenses Incurred -




Top 5 - Non-life insurance and reinsurance obligations

Premiums written (gross)

Premiums earned (gross)

Gross Written

Gross Written

Gross Written . Premium Gross Earned .
Country . Premium . Premium (non-
Premium . (non- Premium . .
(direct) (pr'oportlonal proportional (direct) (pr.oportlonal pr?portlonal
reinsurance) . reinsurance) reinsurance)
reinsurance)
Top 5
countries: non- MONACO 1,155 - - 1,079
life
Top 5
countries: non- BERMUDA 1,027 - - 830
life
Top 5
countries: non- D KINGDOM 982 - - 801
life
Top 5
countries: non- GREECE 858 - - 699
life
Top 5
countries: non- FINLAND 733 - - 599
life
Claims incurred (gross) Expenses incurred (gross)
. Gross Written Gross V\{rutten Gross Earned Gross Earned
Country Gross ertten Premium Premium Gross E?rned Premium (non-
Premium . (non- Premium . .
(direct) (pr.oportlonal proportional (direct) (pr.oportlonal pr?portlonal
reinsurance) . reinsurance) reinsurance)
reinsurance)
Top 5
countries: non- MONACO 27 - - 636
life
Top 5
countries: non- BERMUDA 457 - - 503
life
Top 5
countries: non- D KINGDOM 235 - - 435
life
Top 5
countries: non- GREECE 185 - - 362
life
Top 5
countries: non- FINLAND 50 - - 196
life

Gross Earned Gross Earned




Top 5 - Life insurance and reinsurance obligations

Gross Written Gross Earned L Gross Expenses
Country R . Claims incurred
Premium Premium Incurred

Top 5 countries: life and
health SLT

Top 5 countries: life and
health SLT

Top 5 countries: life and
health SLT

Top 5 countries: life and
health SLT

Top 5 countries: life and
health SLT




S.05.01.02 - Premiums, claims and expenses by line of business

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct
business and accepted proportional reinsurance)

. Income Workers' Motor vehicle
Medical expense . . o
. protection compensation liability
insurance . . .
insurance insurance insurance
C0010 C0020 C0030 C0040
Premiums written
Gross - Direct Business RO110 - - - -
Gross - Proportional reinsurance RO120 i i ) )
accepted
Gross - Non-proportional reinsurance RO130
accepted
Reinsurers' share RO140 - - - -
Net R0200 - - - -
Premiums earned
Gross - Direct Business R0210 - - - -
Gross - Proportional reinsurance RO220 i i i i
accepted
Gross - Non-proportional reinsurance RO230
accepted
Reinsurers' share R0240 - - - -
Net R0O300 - - - -
Claims incurred
Gross - Direct Business R0310 - - - -
ross - Pri rtional reinsuran
Gross - Proportional reinsurance RO320 i i i i
accepted
Gross - Non-proportional reinsurance
R0330
accepted
Reinsurers' share R0340 - - - -
Net R0400 - - - -
Expenses incurred RO550 - - - -
Balance - cher technical R1200
expenses/income
Total technical expenses R1300




S.05.01.02 - Premiums, claims and expenses by line of business

Premiums written

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance
accepted

Gross - Non-proportional reinsurance
accepted

Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance
accepted

Gross - Non-proportional reinsurance
accepted

Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance
accepted

Gross - Non-proportional reinsurance
accepted

Reinsurers' share

Net

Expenses incurred

Balance - other technical
expenses/income

Total technical expenses

RO110
RO120

R0O130
RO140
R0200
R0210
R0220

R0230
R0240
R0O300
R0310
R0320

R0330

R0340
R0400
RO550

R1200
R1300

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct
business and accepted proportional reinsurance)

Other motor
insurance

Marine, aviation
and transport
insurance

Fire and other
damage to
property
insurance

General liability

insurance

C0050

C0060

C0070

C0080

7,458

3,845

3,613

6,815

3,316

3,499

2,395

1,336

1,059

3,381
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S.05.01.02 - Premiums, claims and expenses by line of business

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct
business and accepted proportional reinsurance)

Credit and suretyship Legal expenses . Miscellaneous
) X Assistance . .
insurance insurance financial loss
C0090 C0100 C0110 C0120
Premiums written
Gross - Direct Business RO110 - - - 973
Gross - Proportional reinsurance RO120 i i i i
accepted
- Non- ional rei
Gross - Non-proportional reinsurance RO130
accepted
Reinsurers' share R0140 - - - 324
Net R0200 - - - 649
Premiums earned
Gross - Direct Business R0210 - - - 930
Gross - Proportional reinsurance R0220 i i ) )
accepted
Gross - Non-proportional reinsurance RO230
accepted
Reinsurers' share R0240 - - - 312
Net R0300 - - - 619
Claims incurred
Gross - Direct Business R0310 - - - 31
-P ional rei
Gross - Proportional reinsurance R0320 i i i i
accepted
Gross - Non-proportional reinsurance RO330
accepted
Reinsurers' share R0340 - - - (22)
Net R0O400 - - - 54
Expenses incurred RO550 - - - 568
Balance - c_tther technical R1200
expenses/income
Total technical expenses R1300

11



S.05.01.02 - Premiums, claims and expenses by line of business

Line of Business for: accepted non-proportional reinsurance
Marine,

Health Casualty aviation, Property Total
transport
C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premiums written
Gross - Direct Business RO110 8,431
Gross - Proportional reinsurance RO120 i
accepted
Gtioss - Non-proportional RO130 i i i i )
reinsurance accepted
Reinsurers' share R0140 - - - - 4,169
Net R0200 - - - - 4,262
Premiums earned
Gross - Direct Business R0210 7,746
Gross - Proportional reinsurance R0220 )
accepted
Gr.oss - Non-proportional RO230 i i i i i
reinsurance accepted
Reinsurers' share R0240 - - - - 3,628
Net R0O300 - - - - 4,118
Claims incurred
Gross - Direct Business R0O310 2,426
Gross - Proportional reinsurance R0320 )
accepted
Gr.oss - Non-proportional R0330 i i i i )
reinsurance accepted
Reinsurers' share R0340 - - - - 1,313
Net R0400 - - - - 1,113
Expenses incurred RO550 - - - - 3,949
Balance - c_tther technical R1200
expenses/income
Total technical expenses R1300 3,949




S.05.01.02 - Premiums, claims and expenses by line of business

Premiums written

Line of Business for: life insurance obligations

Annuities
L. stemming from
Annuities g
. non-life
stemming .
N insurance
from non-life
Insurance Index- insurance contracts and
Health with profit linked and Other life relating to
. .. e . contracts and .
insurance participa- unit-linked insurance relating to insurance
tion insurance 8 obligations
health
insurance other than
. health
obligations .
insurance
obligations
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260

Gross R1410 - - - - _
Reinsurers' share R1420 - - - R -
Net R1500 - - - - -
Premiums earned
Gross R1510 - - - - _
Reinsurers' share R1520 - - - R -
Net R1600 - - - - -
Claims incurred
Gross R1610 - - - - -
Reinsurers' share R1620 - - - _ R
Net R1700 - - - - -
Expenses incurred R1900 - - - - R
Balance - cher technical R2510
expenses/income
Total technical expenses R2600
Total amount of surrenders R27/00

13



S.05.01.02 - Premiums, claims and expenses by line of business

Premiums written

Gross

Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross

Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross

Reinsurers' share

Net

Expenses incurred

Balance - other technical expenses/income

Total technical expenses

Total amount of surrenders

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700
R1900
R2510
R2600
R2700

Life reinsurance obligations

Health reinsurance

Life reinsurance

Total

C0270

C0280

C0300

14



S.17.01.02 - Non-life Technical Provisions

Technical provisions calculated as a
whole

Direct business and accepted proportional reinsurance

. Workers' Motor Marine,
Medical Income . Other L.
. compensa vehicle aviation and
expense  protection

. X tion liability . transport
insurance insurance . . insurance .
insurance insurance insurance

Total Recoverables from reinsurance/SPV
and Finite Re after the adjustment for
expected losses due to counterparty
default associated to TP calculated as a
whole

Technical provisions calculated as a
sum of BE and RM

Best estimate

Premium provisions

Gross

- - - - - 312

Total recoverable from
reinsurance/SPV and Finite Re
after the adjustment for
expected losses due to
counterparty default

- - - - - (169)

Net Best Estimate of Premium
Provisions

- - - - - 481

Claims provisions

Gross

- - - - - 1,510

Total recoverable from
reinsurance/SPV and Finite Re
after the adjustment for
expected losses due to
counterparty default

- - - - - 959

Net Best Estimate of Claims
Provisions

- - - - - 551

15



S.17.01.02 - Non-life Technical Provisions

Direct business and accepted proportional reinsurance

. Workers' Motor Marine,
Medical Income . Other L.
. compensa vehicle aviation and
expense  protection . L motor
insurance insurance tion . liability insurance -transport
insurance insurance insurance

Total Best estimate - gross - - - - - 1,822
Total Best estimate - net - - - - - 1,032
Risk margin - - - - - 157
Amount of the transitional on
Technical Provisions

Technical Provisions calculated as a

whole i ) i i ) )

Best estimate - - - - - -

Risk margin - - - - - -
Technical provisions - total

Technical provisions - total - - - - - 1,979

Recoverable from reinsurance

contract/SPV and Finite Re after the i i i i i 790

adjustment for expected losses due

to counterparty default - total

Technical provisions minus

recoverables from reinsurance/SPV - - - - - 1,189

and Finite Re - total

16



S.17.01.02 - Non-life Technical Provisions

Technical provisions calculated as a
whole

Direct business and accepted proportional reinsurance

Fire and
other
damage to
property
insurance

General
liability
insurance

Credit and
suretyship
insurance

Legal
expenses
insurance

Assistance

Miscella-
neous
financial
loss

Total Recoverables from reinsurance/SPV
and Finite Re after the adjustment for
expected losses due to counterparty
default associated to TP calculated as a
whole

Technical provisions calculated as a
sum of BE and RM

Best estimate

Premium provisions

Gross

Total recoverable from reinsurance/SPV
and Finite Re after the adjustment for
expected losses due to counterparty
default

31

Net Best Estimate of Premium Provisions

(13)

Claims provisions

Gross

170

Total recoverable from reinsurance/SPV
and Finite Re after the adjustment for
expected losses due to counterparty
default

77

Net Best Estimate of Claims Provisions

93

17



S.17.01.02 - Non-life Technical Provisions

Direct business and accepted proportional reinsurance

Fire and

other General Credit and Legal Miscella-
R . . neous
damage to liability suretyship expenses Assistance financial
'property insurance insurance insurance loss
insurance
Total Best estimate - gross - - - - - 189
Total Best estimate - net - - - - - 81
Risk margin - - - - - 9
Amount of the transitional on
Technical Provisions
Technical Provisions calculated as a whole - - - - - -
Best estimate - - - - - -
Risk margin - - - - - -
Technical provisions - total
Technical provisions - total - - - - - 198
Recoverable from reinsurance
contract/SPV and Finite Re after the i i i i i 109
adjustment for expected losses due to
counterparty default - total
Technical provisions minus recoverables i i i i i 90
from reinsurance/SPV and Finite Re - total




S.17.01.02 - Non-life Technical Provisions

Technical provisions calculated as a
whole

Accepted non-proportional reinsurance

Non-

roportiona
Non- Non- prop . Non- Total Non-
| marine,

proportiona proportiona - proportiona Life
aviation L
| health | casualty h | property obligation

reinsurance reinsurance reinsurance
transport

reinsurance

Total Recoverables from reinsurance/SPV
and Finite Re after the adjustment for
expected losses due to counterparty
default associated to TP calculated as a
whole

Technical provisions calculated as a
sum of BE and RM

Best estimate

Premium provisions

Gross

- - - - 331

Total recoverable from
reinsurance/SPV and Finite Re
after the adjustment for
expected losses due to
counterparty default

- - - - (137)

Net Best Estimate of Premium
Provisions

- - - - 468

Claims provisions

Gross

- - - - 1,681

Total recoverable from
reinsurance/SPV and Finite Re
after the adjustment for
expected losses due to
counterparty default

- - - - 1,036

Net Best Estimate of Claims
Provisions

; . - - 644

19



S.17.01.02 - Non-life Technical Provisions

Accepted non-proportional reinsurance

Non-
Non- Non- propor.tlona Non- Total Non-
. . I marine, . .
proportiona proportiona aviation proportiona .I.|fe'
| health | casualty | property obligation
reinsurance reinsurance reinsurance
transport
reinsurance

Total Best estimate - gross - - - - 2,011
Total Best estimate - net - - - - 1,112
Risk margin - - - - 167
Amount of the transitional on
Technical Provisions

Technical Provisions calculated as a

whole i i i i i

Best estimate - - - - -

Risk margin - - - - -
Technical provisions - total

Technical provisions - total - - - - 2,178

Recoverable from reinsurance

contract/SPV and Finite Re after the i i i i 899

adjustment for expected losses due

to counterparty default - total

Technical provisions minus

recoverables from reinsurance/SPV - - - - 1,279

and Finite Re - total

20



S.19.01.21 - Non-life insurance claims
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S.22.01.21 - Impact of long term guarantees and transitional measures

Amount with

Long Term Impact of Impact of Impact of

Guarantee transitional transitional volatility

measures on technical oninterest adjustment
and provisions rate set to zero

transitionals

Impact of
matching
adjustment
set to zero

Technical provisions 2,178 - - - -
Basic own funds 4,851 (4,851) - (4,851) -
Eligible own f_unds to rrleet 4851 (4,851) i (4,851) i
Solvency Capital Requirement

Solvency Capital Requirement 3,090 (3,090) - (3,090) -
Ell.gl'ble own fu'nds to m'eet 4,851 (4,851) i (4,851) i
Minimum Capital Requirement

Minimum Capital Requirement 2,700 (2,700) - (2,700) -

22



S.23.01.01 - Own funds

Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector as
foreseen in article 68 of Delegated
Regulation 2015/35

Total

Tier 1 -
unrestricted

Tier 1-
restricted

Tier 2

Tier 3

Ordinary share capital (gross of own shares)

4,502

4,502

Share premium account related to ordinary
share capital

3,498

3,498

Initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own - fund item for mutual
and mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to
preference shares

Reconciliation reserve

(3,149)

Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net deferred
tax assets

Other own fund items approved by the
supervisory authority as basic own funds not
specified above

Own funds from the financial statements
that should not be represented by the
reconciliation reserve and do not meet the
criteria to be classified as Solvency Il own
funds

Own funds from the financial statements
that should not be represented by the
reconciliation reserve and do not meet the
criteria to be classified as Solvency Il own
funds

Deductions

Deductions for participations in financial and
credit institutions

Total basic own funds after deductions

4,851

4,851

23



S.23.01.01 - Own funds

Ancillary own funds

Total

Tier 1 -
unrestricted

Tier 1 -
restricted

Tier 2

Tier 3

Unpaid and uncalled ordinary share capital
callable on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members'
contributions or the equivalent basic own
fund item for mutual and mutual - type
undertakings, callable on demand

Unpaid and uncalled preference shares
callable on demand

A legally binding commitment to subscribe
and pay for subordinated liabilities on
demand

Letters of credit and guarantees under
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than
under Article 96(2) of the Directive
2009/138/EC

Supplementary members calls under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Supplementary members calls - other than
under first subparagraph of Article 96(3) of
the Directive 2009/138/EC

Other ancillary own funds

Total ancillary own funds

Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR

4,851

4,851

Total available own funds to meet the MCR

4,851

4,851

Total eligible own funds to meet the SCR

4,851

4,851

Total eligible own funds to meet the MCR

4,851

4,851

SCR

3,090

MCR

2,700

Ratio of Eligible own funds to SCR

157%

Ratio of Eligible own funds to MCR

180%

24



S.23.01.01 - Own funds

Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities

4,851

Own shares (held directly and indirectly)

Foreseeable dividends, distributions and charges

Other basic own fund items

8,000

Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment portfolios
and ring fenced funds

Reconciliation reserve

(3,149)

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life business

Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Non-life business

398

Total Expected profits included in future premiums (EPIFP)

398
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S.25.01.21 - Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

Gross solvency

capital UspP Simplifications
requirement
Market risk 418
Counterparty default risk 277
Life underwriting risk - None
Health underwriting risk - None
Non-life underwriting risk 2,515 *7,%9
Diversification (407)
Intangible asset risk -
Basic Solvency Capital Requirement 2,803

Calculation of Solvency Capital Requirement

Operational risk

Loss-absorbing capacity of technical provisions

Loss-absorbing capacity of deferred taxes

Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive
2003/41/EC

Solvency Capital Requirement excluding capital add-on

Capital add-ons already set

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d

Solvency capital requirement

Other information on SCR

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring-fenced funds

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching adjustment
portfolios

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

287

3,090

3,090
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S.25.01.21 - Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

Simplifications used

1* Simplifications spread risk — bonds and loans

2* Simplifications market concentration risk — simplifications used

3* Captives simplifications - interest rate risk

4* Captives simplifications - spread risk on bonds and loans
5* Captives simplifications - market concentration risk

6* Simplifications - mortality risk

7* Simplifications - longevity risk

8* Simplifications - disability-morbidity risk

9* Simplifications - lapse risk

10* Simplifications - life expense risk

11* Simplifications - life catastrophe risk

12* Simplifications - health mortality risk

13* Simplifications - health longevity risk

14* Simplifications - health disability-morbidity risk-medical
expenses

15* Simplifications - health disability-morbidity risk-income
protection

16* Simplifications - SLT lapse risk

17* Simplifications - NSLT lapse risk

18* Simplifications - health expense risk

19* Captives simplifications - premium and reserve risk
20* Simplifications used — non-life lapse risk

usp

1* Increase in the amount of annuity benefits

2* Standard deviation for NSLT health premium risk referred to in Title | Chapter V Section 12 of Delegated Regulation (EU) 2015/35
3* Standard deviation for NSLT health gross premium risk referred to in Title | Chapter V Section 12 of Delegated Regulation (EU)
2015/35

4* Adjustment factor for non—proportional reinsurance

5* Standard deviation for NSLT health reserve risk referred to in Title | Chapter V Section 12 of Delegated Regulation (EU) 2015/35
6* Standard deviation for non-life premium risk

7* Standard deviation for non-life gross premium risk

8* Adjustment factor for non—proportional reinsurance

9* Standard deviation for non-life reserve risk

Approach based on average tax rate

Yes/No

LAC DT

LAC DT

LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities

LAC DT justified by reference to probable future taxable

economic profit

LAC DT justified by carry back, current year

LAC DT justified by carry back, future years

Maximum LAC DT
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S.25.01.21 - Solvenskapitalkrav

Vereinfachungen

1* Simplifications spread risk — bonds and loans

2* Simplifications market concentration risk — simplifications used

3* Captives simplifications - interest rate risk

4* Captives simplifications - spread risk on bonds and loans
5* Captives simplifications - market concentration risk

6* Simplifications - mortality risk

7* Simplifications - longevity risk

8* Simplifications - disability-morbidity risk

9* Simplifications - lapse risk

10* Simplifications - life expense risk

11* Simplifications - life catastrophe risk

12* Simplifications - health mortality risk

13* Simplifications - health longevity risk

14* Simplifications - health disability-morbidity risk-medical
expenses

15* Simplifications - health disability-morbidity risk-income
protection

16* Simplifications - SLT lapse risk

17* Simplifications - NSLT lapse risk

18* Simplifications - health expense risk

19* Captives simplifications - premium and reserve risk
20* Simplifications used — non-life lapse risk

SP

1* Increase in the amount of annuity benefits

2* Standard deviation for NSLT health premium risk referred to in Title | Chapter V Section 12 of Delegated Regulation (EU) 2015/35
3* Standard deviation for NSLT health gross premium risk referred to in Title | Chapter V Section 12 of Delegated Regulation (EU)
2015/35

4* Adjustment factor for non—proportional reinsurance

5* Standard deviation for NSLT health reserve risk referred to in Title | Chapter V Section 12 of Delegated Regulation (EU) 2015/35
6* Standard deviation for non-life premium risk

7* Standard deviation for non-life gross premium risk

8* Adjustment factor for non—proportional reinsurance

9* Standard deviation for non-life reserve risk

Approach based on average tax rate

Yes/No

LAC DT

LAC DT

LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities

LAC DT justified by reference to probable future taxable

economic profit

LAC DT justified by carry back, current year

LAC DT justified by carry back, future years

Maximum LAC DT
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S.28.01.01 - Minimum Capital Requirement -

reinsurance activity

Linear formula component for non-life insurance and
reinsurance obligations

MCRnI-Result

Medical expense insurance and proportional reinsurance

Income protection insurance and proportional reinsurance

Workers' compensation insurance and proportional reinsurance

Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance

Other motor insurance and proportional reinsurance

Marine, aviation and transport insurance and proportional
reinsurance

Fire and other damage to property insurance and proportional
reinsurance

General liability insurance and proportional reinsurance

Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance

Legal expenses insurance and proportional reinsurance

Assistance and proportional reinsurance

Miscellaneous financial loss insurance and proportional
reinsurance

Non-proportional health reinsurance

Non-proportional casualty reinsurance

Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance

Non-proportional property reinsurance

Only life or only non-life insurance or

MCR components

741 |

Net (of Net (of
reinsurance/SPV) reinsurance)
best estimate and written premiums

TP calculated as a in the last 12
whole months

1,032 3,865

81 649
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S.28.01.01 - Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or
reinsurance activity

Linear formula component for non-life insurance and

. L. MCR components
reinsurance obligations

MCRI-Result | _ |

Net (of
reinsurance/SPV) Net (of
best estimate and reinsurance/SPV)
TP calculated as a total capital at risk

whole
Obligations with profit participation - guaranteed benefits
Obligations with profit participation - future discretionary benefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations
Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations
Linear MCR 741
SCR 3,090
MCR cap 1,390
MCR floor 772
Combined MCR 772
Absolute floor of the MCR 2,700
Minimum Capital Requirement 2,700

S.28.01.01 - Minstekapitalkrav - kun livsforsikringsvirksomhet eller
skadeforsikringsvirksomhet



Linear formula component for non-life insurance and reinsurance
obligations

MCRI-Result

MCR components

Obligations with profit participation - guaranteed benefits

Net (of

reinsurance/SPV)
best estimate and TP

calculated as a
whole

Net (of
reinsurance/SPV)
total capital at risk

Obligations with profit participation - future discretionary benefits

Index-linked and unit-linked insurance obligations

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Linear MCR

SCR

741

MCR cap

3,090

MCR floor

1,390

Combined MCR

772

Absolute floor of the MCR

772

Minimum Capital Requirement

2,700

2,700
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